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1.Principis Basics

- Prohibicié de la RIBA “Interes”.
- Prohibicié del GHARAR

- Sectors Prohibits

- Materialitzacio Transaccions

- Risc Compartit

S ) CoopHalal
1.Principis Basics
Diferéncia respecte finances tradicionals

El benefici vs el tipus d’interés

Asumir riscos en comptes de transferirlos

La intermediacié inversionista en comptes de la financera pura i absoluta,
La importancia del sector No lucratiu (Social)

La expansi6 de la economia real i no, d’'una economia de valor fictici.

Un sistema de gobernanga ética i administrativa vs d’'una només
administrativa.

Maximes facilitats al deutor en la devolucié del deute.
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1975 Aparicié Primeres Institucions Financeras Islamiques: Orient
Mitja i Nord d’Africa

80's-90’s Regulaciod del Sector: Organizacion de contabilidad y auditoria
de las instituciones financieras islamicas (AAOIFI) 1991 Bahrain, Islamic
Development Bank (IDB) 1975, Islamic Research and Training Institute
(IRTI) 1981, Islamic Corporation for the Insurance of Investment and
Export Credit (ICIEC) 1994,...

2001-2002 Creixement: , Junta de servicios financieros islamicos (IFSB)
2002 Malaisia

2004 Primera I.F. | a Europa- Islamic Bank of Britain.
Primera emissio de deute sobira d’un pais europeu.

2008-2015 Creixement exponencial coincident amb la crisi
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2.Historia : Dades
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4 Son més de 700 Institucions Financeres Islamiques en 4 décades.

4 Mouen mes de 2.200 Bilions de Ddlars el 2016.

# SOn presents a més de 75 paisos: Malasia, Bahréin, Reino Unido.

4 Marc regulatori i Institucions regulatories a nivell internacional: 1DB,CIBAFI,
AAOIFI...

# El seu volum d’Actius es duplica cada 4 - 5 anys.

4 Representen un Mercat de Treball ple d’oportunitats.

# Presents a més de 80 Universitats a tot el mon.
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-Sistema Bancario Islamic
-Mercats Financers Islamics
- Assegurances Islamiques “Takaful”
- Bons Islamics“Sukuks”
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4.Productes Financers: Finangcament
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1. Murabahah
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La Murabahah es la Compraventa de un bien con el precio coste mds un margen de
beneficio determinado y pactado entre las partes, una cantidad fija que se paga al

contado o a plazos en un periodo determinado.

» La Murabahah Habitual

Es la compra-venta normal entre un comerciante y un particular sin necesidad de
un compromiso previo por parte del comprador, se puede vender o al contado o
a plazos, segun lo pactado.

» La Murabahah Bancaria:

Es la compra-venta entre tres partes: el propietario del bien, el comprador final
(Cliente del banco) y el banco como comerciante intermediario. Es necesario un
compromiso por parte del comprador final y unas caracteristicas del bien sobre las
cuales se basa el banco para conseguirle el bien, y se lo vende posteriormente al

contado o generalmente a plazos.

CEIEFI » Pautas de la operacidn

o v W

El Cliente: solicita la financiaciéon por Murabahah, determina la mercancia o el bien que
necesita, y se compromete a comprarlo.

El Banco: después del estudio y la aceptacidon de la solicitud del cliente, compra el bien
del propietario.

El Vendedor: entrega el bien al banco o a su representante.

El Banco: después de apropiarse del bien, avisa al cliente prometedor.

El cliente: expresa su aceptacion y contrata la compra final del bien.

El Banco: entrega él mismo el bien directamente al cliente (comprador final) o autoriza
al vendedor (anterior) a entregarselo.

El cliente: paga el precio en los plazos acordado entre él y el banco.
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Es el arrendamiento de un determinado usufructo de un bien en contra parte del
pago de un precio o cuota bien determinada.

Los bancos islamicos aplican la ljarah como instrumento de financiacién comprando
bienes o activos, como maquinaria por ejemplo.

El banco pone a disposicion de sus clientes el usufructo de estos bienes, es en la

venta del usufructo del bien por un periodo, pero no del bien o el activo en si.
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3. Salam

El Salam es la venta al contado de una entrega en el futuro, es decir una
transaccion financiera donde el comprador (Musallim) paga el precio por adelantado
al vendedor (Al Musalaam llaih) que se compromete a entregar posteriormente una
mercancia bien definida con determinadas caracteristicas en un plazo determinado.
Lo aplazado es la mercancia Mausuufa Fi Dimma, (Musallam fih), y lo adelantado es
el precio (Capital el Salam). Es el contrario de la venta a plazo. Este contrato Salam
se usa mayoritariamente y especialmente en mercancias de agricultura

Condiciones del Salam:

= Determinar bien las caracteristicas de la mercancia (Musalla fih).

= La mercancia queda bien determinada y pendiente de entrega (Mausufa fi
dimma).

= Que se contempla eso bien claro en el contrato.

= Se entrega el precio a la hora de la firma del contrato.

= Se tiene que estipular claramente el precio en el contrato.

= La prevision en gran medida que se pueda entregar la mercancia en su plazo
fijado.

» Que la entrega de la mercancia se efectua posteriormente al pago.
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En un contrato con el cual se compra un bien manufacturado, el vendedor se
compromete a entregarlo manufacturado con materia prima a su cargo, con
caracteristicas bien determinadas y precio que se paga de la manera acordada entre
ambas partes del contrato.

»> Propiedades del Istisna’a”

El Istisna’a” es un contrato de los de compraventa.

El bien tiene ha de ser manufacturado necesariamente, es decir industrializado.

La mercancia es una deuda pendiente en responsabilidad del manufacturero que la
tiene que entregarla en plazo al comprador.

Las caracteristicas de la mercancia solicitada tienen que ser bien definidas, sea
existente o no a la hora de la firma del contrato.

Las materias primas tienen que ir a cargo del manufacturero, en caso contrario seria
como ljarah.

El precio en la operacion Istisna’a, no es obligatorio que se pague por adelantado
(como en Salam), sino tiene que ser bien determinado y, puede ser adelantado,
aplazado, o a plazos.

> Areas de aplicacién del Istisna’a

Las nuevas industrias como la industria aeronautica, los trenes, las naves y demas
equipos y maquinaria que se puede manufacturar, el inmobiliario, edificios, hospitales,
centros de Educacion, etc.
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4.Productes Financers: Inversio

1. Definicién:

La inversion isldamica es el empleo del capital segln los preceptos y los objetivos de la
Sharia’a isldmica, con el objetivo de la proteccién de la riqueza, su crecimiento y por lo tanto
ser buenos administradores en la riqueza de Allah.
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» En esta operacion se ponen en relacién dos partes: un inversor (Rab el Mal) que
dispone del capital (financiero o capitalista) y un emprendedor/gerente (Moudarib)

» En esta estructura financiera, la gestibn de la actividad es totalmente
responsabilidad del emprendedor. Al final del proyecto, en caso de ganancias, el
capitalista recupera su capital principal, el emprendedor cobra sus gastos de
gestion, y los beneficios netos restantes se reparten entre las dos partes segun
acordado, En el caso de los bancos, el inversor puede ser el banco mismo quien
dispone del capital con un cliente emprendedor, 6 al revés el banco puede asumir
el papel del gerente/ emprendedor (a través de sus intermediarios) con un cliente
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D 1.Mudarabah

que dispone de su pericia, la idea o el proyecto.

capitalista inversor.

pierde su remuneracién que corresponde a tu tiempo invertido y su gestion, a
menos que haya cometido una falta grave intencionada que causé la pérdida, en
este caso seria imputado y asume parte de la responsabilidad en el capital que se
le habia confiado.
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2.Musharakah

2 —
CEIEFI

» El termino Musharakah, literalmente significa compartir. Conceptualmente, en las
finanzas islamicas, se refiere a una empresa conjunta o asociacién en la cual
todos los socios, partes del contrato, compartan el resultado del proyecto tanto
en ganancias como en pérdidas.

» El funcionamiento de este contrato financiero se refiere a que dos o mas partes
(en nuestro caso Banco y Cliente) establecen una empresa comercial conjunta
en la cual todos aportan capital, mano de obra, y comparten la gestion del
proyecto en general sea por unos representantes de los socios mismo o a través
de un intermediario.

» El beneficio de la empresa es compartido entre los socios en las proporciones
acordadas a principio de la firma del contrato, mientras que la pérdida tendra que
ser compartida en proporcion estricta de los aportes de capital. La
responsabilidad de los socios es ilimitada.

En caso de pérdida, el inversor quien asume la pérdida en capital, el emprendedor
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PROJECTES

»Compra de mercaderies per comerg

»Adquisicio de venhicle de transport

»Desenvolupament de negoci/startup: Inversio
inicial

»Adquisicid d’accions de societat per presa
control

»Compra de maquinaria
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